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Bullish Probability

Katadata Market Sentiment
Index (KMSI) Highlights:

> The ICl is predicted to be bearish in July
> The result of G-20 meeting may help to
stimulate global economy despite the

trade war remains heated up

» Better domestic political condition has
improved investor confidence

> Real sectors still struggle to rebound
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Index Meaning
Bearish

IHSG diprediksi akan bearish di bulan Juli
Hasil pertemuan G-20 diharapkan mampu
memulihkan perekonomian global
walaupun perang dagang masih memanas

Kondisi politik domestik yang membaik
membuat investor semakin berani

Sektor riil masih sulit untuk bertumbuh
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No change in our prediction for July. The
Indonesia Composite Index (ICI) is likely
toremain bearish. No improvement in the
indicators used in our model signaled this
trend and the probability to bullish is close
to zero.
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Katadata Market Sentiment Index (KMSI)
masih memprediksi IHSG berada di zona
bearish untuk bulan Juli 2019 dengan
probabilitas terjadinya bullish mendekati

nol. Indikator-indikator sektor riil belum
menunjukkan perkembangan yang signifikan
dibandingkan periode sebelumnya.
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The ICl experienced a slight increase of 2,41%
in June, to end at 6.359. On annual basis,
the index surged 9,65%.

The general elections and the Constitutional
Court’s decision, which uphold the
incumbent’s victory for the second term,
boosted investment confidence in the stock
market.

Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG)
ditutup di level 6.359 bulan Juni 2019, naik
tipis sebesar 2,41% dibandingkan penutupan
bulan sebelumnya. Secara tahunan, IHSG
menguat sebesar 9,65% untuk periode yang
sama di tahun lalu.

Pemilu yang telah usai di bulan April, serta
keputusan Mahkamah Konstitusi yang
semakin memperkuat petahana untuk
kembali menduduki pemerintahan periode
kedua, menghijaukan iklim investasi pasar
saham.
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The “wait and see” behavior among investors
that was captured in Katadata Market
Sentiment Index (KICI) Q1 2019 slowly
disappeared. Investors began to be more
active in the stock market as domestic
politics stabilize.

The S&P had upgraded Indonesia’s
investment grade to BBB, leading to
higherinvestor optimism. This rating upgrade
is likely to attract investors to expand their
business in Indonesia.

Nonetheless optimism in the stock market
had not been backed up by real sector. Car
sales plummeted in 2019. Until June, car
sales are down 17% from last year’s sales

in the same period. Not only car sales, but
cement consumption also decreased. Total
consumption up until May dropped 3,8%
compared tolast year’s consumption in the
same period.

The property sector was the best performer
in June. Property companies benefited from
tax exemption for luxury goods valued less
than IDR30 billion (including apartment

and condominium) that lead to a positive
sentiment towards the property sector.

The global trade war remains heated up

and caused a global economy slowdown.
The market awaits the result of US president,
Donald Trump, and China’s president Xi
Jinping bilateral talk in the G-20 meeting this
June. The negotiation is expected to bring

a more stable global economy. Should this
happen, the Indonesian economy is likely to
benefit, from the expected higher demand of
exports.

Perilaku wait and see investor yang
tergambar juga pada Katadata Market
Sentiment Index (KICI) periode Q12019 lalu
juga sudah mulai ditinggalkan. Investor mulai
berani mengambil sikap di pasar saham,
terkait kondisi politik dalam negeri yang
semakin stabil.

Selain itu, optimisme para pelaku pasar
ini juga dipicu oleh S&P yang menaikan
rating investasi di Indonesia menjadi BBB.
Kenaikan rating ini diproyeksikan akan
semakin menarik minat investor untuk
mengembangkan bisnis di Indonesia.

Optimisme investor saham ini belum
ditopang dengan pertumbuhan sektor riil.
Penjualan mobil sepanjang 2019 ini masih
17% dibawah penjualan mobil tahun lalu di
periode yang sama. Sama halnya dengan
konsumsi semen sampai bulan Mei tahun ini
juga lebih rendah 3,8% dibandingkan periode
yang sama tahun lalu.

Sektor properti menjadi salah satu sektor
dengan performa yang terbaik di bulan Juni.
Adanya pengumuman relaksasi pembebasan
pajak barang mewah (PPnBM) untuk aset
yang bernilai dibawah Rp 30 miliar memberi
sentimen positif, bagi pelaku bisnis properti
dan juga bagi investor.

Perlambatan yang terjadi pada ekonomi
global yang salah satunya dipicu oleh adanya
perang dagang ini juga masih memanas. Di
bulan Juni ini, banyak pihak menunggu hasil
pertemuan antara Presiden Amerika Serikat
Trump dan Presiden Tiongkok Xi Jinping di
pertemuan G-20. Pertemuan ini memang
berbuah negosiasi antara kedua negara,
sehingga tensi perang dagang ini bisa sedikit
mereda. Dengan kondisi ekonomi global
yang lebih tenang, diharapkan perekonomian
Indonesia pun akan semakin berkembang
dan menggenjot sektor riil, terutama ekspor
Indonesia yang bisa semakin menekan defisit
neraca perdagangan.
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Top Gainer (Sector)

| sector | May201 June 2019

Property 459 488 6,25%
Infrastructure 1.154 1.215 5,25%
Finance 1.253 1.306 4,23%

Top Loser (Sector)

| sector | may 2010 June 2019

Consumer 2.447 2.395 -2,12%
Manufacture 1.508 1.497 -0,70%
Misc-Ind 1.292 1.293 -0,09%
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Top Gainer (Sector)

SMBR 1125 89,08%
DUTI 3.790 6.875 81,40%
LUCK 1.075 1.885 75,35%

Top Loser (Stock)

ay 2019 sunozots | %

MPMX 1.410 -39,36%
OCAP 2.100 1.325 -36.90%
INAF 3.500 2.280 -34.86%
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Katadata Insight Center (KIC) is a business unit
of Katadata, specialized in research and data analytic,
providing in-depth insight to assist you in understanding
your own business for a better decision making.

Whether you are a small-medium business or a global-
level enterprise, the research is exclusively designed to
fit your specific needs.

D katadata ...

PT Katadata Indonesia

Permata Senayan Blok D No. 31,
JI. Tentara Pelajar, Jakarta, Indonesia, 12210

Informasi yang termuat dalam Katadata Market Sentiment Index bersifat prediksi,
dan tidak dapat dijadikan acuan tunggal dalam berinvestasi. Katadata Insight
Center (KIC) tidak bertanggung jawab atas kerugian yang mungkin timbul.
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